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Sligro: Focus op Foodservice
Gepubliceerd op 25 jan 2018 om 08:20

3 Door Nico Inberg

Groothandel Sligro presenteert beter dan verwachte
winstciffers over 2017, Drie maanden geleden leek de winst
nog tegen te gaan vallen, Het concern meldde op 19
oktober:

‘Als gevolg van de incidentele kosten bij Foodservice,
de druk op de resultaten van Foodretall en een hogere
belastingdruk door het wegvallen van de innovatiebox
faciliteit, zal de nettowinst voor de Groep naar
verwachting op het niveay van vorig jaar blijven, Het
voor Sligro Food Group belangrijke vierde kwartaal zal
daann mede bepalend zijn.'

Dat vierde kwartaal viel behoordijk mee, maar de meevallers
waren vooral eenmalig. Sligro meldde een winst van €81
miljoen, 9,9% hoger dan de winst van vong jaar (€73
miljoen). De meevaliers zaten 'm met name in boekwinsten
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verdere focus op Foodservice, is belangrijk. Sligro start een
formeel proces om Emté af te stoten. Er zal genoeg
belangstelling zijn (Jumbo, Coop), zowel nationaal als
internationaal,

Met het vrijgekomen geld (geschat op €300-350 miljoen) kan
Foodservice verder uitgebouwd worden maar gezien de
sterke balans zal een deel van het vrij te vallen geld
terugvioeien naar aandeelhouders, in de vorm van een
speciaal dividend dan wel eigen aandeleninkoop.

De huidige k/w van 23 is hoog, maar de winst wordt in de
komende jaren verder gestuwd door de Heineken-deal, een
efficiencyinhaalsiag en investeringen in verdere groei van
Foodservice.

KOPEN

We verhogen het advies naar Kopen op basis van de
betere winstcijfers, maar vooral de beslissing om Emté af
te stoten. De focus op het uitbouwen van Foocdservice Is
de juiste keuze. Mot Foodservice heeft Skgro een
uitstekende marktpositie. die zij rustig kan uitbouwen
richting Belgi& en misschien zelfs verder. Loop niet achter
de koers aan maar werk met limieten (max. €42,50)
gezien de soms dunne markt.

Gerelateerde Instrumenten

Sligro Food Group
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WAAR VIND IK DE WATCHLIST BINNEN IEX?
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WATCHLIST 2018

Alles Rente Technologie Retail Energie Biotech

KOERSDATA ADVIEZEN KERNCIJFERS MARKETCAP SECTOR

Huidig boekjaar
Aandeel A Slotkoers ¥ YTD% ¥ IEXY Div.rend% v WPA1Y WPA Y KW vy KBv Inmrd ¥ Sector A
3D Systems Corporation $12220  3912% — T 002 020 6010 219 13 Technologie
Alphabet Inc §1084080  291% (] oo 4158 5130 2113 475 7644  Internet
Facebook $184920  479% [ ooo 549 850 2176 692 5374  Intemet
Honeywell International Inc $151,080 -1,76% E] 1,98% 711 800 1883 6,36 1131  Industriéle concerns
iRobot Corporation $62730  -1821% 0,00% 000 000 000 000 00
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BEPALENDE FACTOREN OLIEPRIJS

X Schalie-olie distributiebeperkingen
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FUGRO: BODEM GEVONDEN

X Olieprijs stabiliseert
X Investeringen omhoog
X Omzet trekt aan

X Te veel short in aandeel



