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NOA ï2.0: VAN 4 NAAR 6

TIPS 2018 

1 NOKIA: +13% 

- cijfers vielen mee, 5G komt eraan  

2 FLOW TRADERS +19%

- volatiliteit terug, kapitaaleisen onder controle

3 éé.                 



NOKIA ï2.0: VAN 4 NAAR 6



van houtpulp

1865

naar telefoontjes

1978

Naar netwerkinfra

2013



STANDAARD VOOR MOBILE WORDT 5G:

ǒ 1000 keer zo snel

ǒ Minder wachttijd

ǒ Nodig voor Internet of Things

ǒ Alles connected

ǒ Proef bij Olympics in Zuid-Korea



NOKIA NU:

ǒ WPA nu 0,28-0,30 (K/w 13)

ǒ Nettokaspositieú2,7 miljard

ǒ Dividend 5%

ǒ Koersdoel: ú6 - 6,50



FLOW TRADERS: READY TO ROLLé..



EXTREEM RUSTIGE HANDEL IN 2017



KOERS FLOW BEWEEGT MEEé



WINST EN DIVIDEND ó15-ô17



OPNIEUW óNRUSTIG BEURSJAAR?

ǒ ca. ú 0,80- 1,00 per aandeel 

ǒ 3% dividend



OF GEEN RUSTIG BEURSJAAR?
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Foodservice en Foodretail

Winkels blok aan been

Verkoop winkels: cash naar aandeelhouders

Versnelde groei Foodservice

Via Heineken deal en acquisities in België

TIP 3: SLIGRO



Uitleg

Foodretail (828 mln)                             Foodservice (2,142 mln)



Uitleg

Foodretail (133 winkels)                             Foodservice (groothandel)



Uitleg

SLIGRO: Focus op Foodservice

Winkels weg    ïgeld naar aandeelhouders (ú300-350 mln)

Focus op Foodservice:

Å Heinekendeal   - 14,000 nieuwe adressen: upsell kans

Å Uitbouw België - Versnipperde markt

Å Efficiencyslag   - Betere kostenbeheersing
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TA SLIGRO: UITGEBROKEN, NIEUWE ALL TIME HIGH


