Belangrijke informatie

Deze uitzending is een marketingcommunicatie die niet is opgesteld volgens de
wettelijke vereisten ter bevordering van de onafhankelijkheid van
beleggingsonderzoek en is niet onderworpen aan een verbod op handel véér
publicatie.

De informatie en meningen in deze uitzending zijn uitsluitend bedoeld ter
algemene informatie en vormen geen beleggingsadvies, noch een (openbaar)
aanbod of uitnodiging tot het doen van bepaalde beleggingen. Er wordt geen
rekening gehouden met uw persoonlijke (financiéle) situatie, kennis, ervaring,
beleggingsdoelstellingen of risicobereidheid.

Beleggen brengt risico’s met zich mee. U kunt meer dan uw inleg verliezen. De
waarde van beleggingen kan fluctueren en in het verleden behaalde resultaten

bieden geen garantie voor de toekomst. Waar vermelde prestaties gebaseerd zijn

op bruto prestaties, moet rekening worden gehouden met transactiekosten,
belastingen of andere vergoedingen.

Hoewel deze uitzending met de grootst mogelijke zorg is samengesteld op basis
van betrouwbaar geachte bronnen, worden geen garanties gegeven voor de
juistheid, volledigheid of actualiteit ervan.

Beleggingsbeslissingen die u neemt op basis van deze publicatie zijn volledig
voor eigen rekening en risico. Het is belangrijk om zelfstandig onderzoek te
doen of onafhankelijk professioneel advies in te winnen voordat u belegt. Aan
de inhoud kunnen geen rechten worden ontleend en LYNX aanvaardt geen
aansprakelijkheid.

De meningen en standpunten die door de experts in deze uitzending worden
geuit, zijn strikt persoonlijk en vertegenwoordigen niet de standpunten,
waarden of het beleid van LYNX.

LYNX is niet de uitbrenger van de in deze uitzending gedeelde
beleggingsideeén. De beleggingsideeén, en daarbij behorende
openbaarmakingen, vallen onder de verantwoordelijkheid van de uitbrengers,
die deze vermelden in de beleggingsaanbevelingen zelf of, indien van
toepassing, rechtstreeks communiceren. Aanvullende informatie is op aanvraag
beschikbaar.

Meningen en analyses zijn die van op het moment van opname en worden na
publicatie, tenzij uitdrukkelijk aangegeven, niet geactualiseerd.

Eventuele belangenconflicten — zoals financiéle of professionele belangen die
de inhoud kunnen beinvioeden — worden, waar relevant, in deze uitzending
toegelicht.

LYNX B.V. is een Nederlandse beleggingsonderneming en staat onder het
toezicht van de Autoriteit Financiéle Martken (AFM).


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/tarieven-kosten-beleggen/
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Kevin Schoovaerts

Justin Blekemolen

LYNX
Masterclass

Bouw uw eigen Al-
analist met/\CIaude

(®J ATOMICAL CAPITAL
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MICROCAP RESEARCH. PHYSICS-GROUNDED. AI-AMPLIFIED.

Edit profile

Invest with Al

Kevin @

Ex-nuclear engineer hunting hidden atoms. 100 B
Teaching investors to wield Claude as a junior analyst. d gge r

s (2 atomicalcapital.com [£) Joined October 2022 > Hunt' ng
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Onze lens op de markten is die van Feynman.

Bouw zelf op. Wantrouw experts. Wantrouw jezelf.



Gebruik jij Al om te beleggen?

A. Nooit

B. Afentoe

C. Wekelijks

D. (bijna) dagelijks



Welke tool gebruik je het meest?

A. Claude
B. ChatGPT
C. Gemini
D. Copilot
E. Andere



(o)

KAN JE HET ALLEMAAL NOG BIJHOUDEN?

Te veel info, te weinig tijd...

Nieuws

Earnings Calls
Jaarverslagen
Interviews

En de competitie?

Hoeveel aandelen volg je?
X107
X157
X307



HEB JE TIJD VOOR DIEPGAANDE ANALYSE?

Hoeveel uren onderzoek per aandeel?

50
40
30
20

10

Pro Analyst(uren)

Opnieuw, het probleem is tijd...

Schatting (Bron: Wall Street Oasis)
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NOVEMBER 2022

Yes, mijn problemen zijn opgelost!
Na de eerste magie met ChatGPT...

MOOI GESCHREVEN
ONZIN

De LLM-modellen waren nog niet klaar, en ik wist niet hoe ze te gebruiken
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Z: Artificial Analysis

28 of 519 models

Nauwkeurigheid

1€ ONZin

Accuracy

AA-Omniscience Accuracy (higher is better) measures the proportion of correctly

1science

answered questions out of all questions, regardless of whether the model chooses

AA-Omn

to answer

Moo

Bron: artificialanalysis.ai
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Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

PROMPT CONTEXT AGENTIC
ENGINEERING ENGINEERING ENGINEERING

Automatische opvolging

E opvolging
: Je kennis compounden
: AGENTEN
Stel Claude de juiste E Heller it eee el 0
i analyse
vragen | GEHEUGEN
) |
® ! 03
' Prompts op steroiden
WORKFLOW
SKILLS

PROMPT
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() 2.5 miljoen gebruikers

Bron: ChatGPT



Waarom Claude?

Jamie Dimon and Dario Amodei

Zij richten zich van de start shared a stage for the first time.
lere’s what they revealed about

op oa financiéle bedrijven \I, cyber risk and the future of
Zij bouwen de tools WVall Street

3 + Nch Lichtanserg

Opus 4.8 70%
Sonnet 4.6 70%

-

(&

Zij hebben
de beste modellen

Bron: vals.ai



Drie tijdperken.

PROMPT

NOV 2022

O

Vraag en antwoord

|

ChatGPT

Lo/

CONTEXT

JUN 2025

O

Vaste werkruimte met data

AGENTIC

JAN 2026

@

Leer hem dingen doen.

|

OpenClaw



Van snelle naar supersnelle groei

Adoption Speed: Time to 100 Million Users

ChatGPT I 2.6mo

Facebook 54 . Omo

Bron:UBS research note


https://www.reuters.com/technology/chatgpt-sets-record-fastest-growing-user-base-analyst-note-2023-02-01/

Maar voor we de ladder beklimmen...

ChatGPT be like:

Claude’s Grondwet

* Veilig: menselijke toezicht respecteren

e Ethisch: eerlijk en verantwoord

* Volgens richtlijnen: Anthropic's regels
volgen

* Behulpzaam: waarde voor gebruikers

(®) Alexandra Ozerianska .

g Bron: https://www.anthropic.com/constitution



https://www.instagram.com/reel/DPwActagXP6/
https://www.instagram.com/reel/DPwActagXP6/

Claude’s algemene instructies

PROFILE —> SETTINGS -> GENERAL -> INSTRUCTIONS FOR CLAUDE

Je bent een dwarsdenker. GaAltijd tegen mijn redenering in.

Je bent mijn ervaren denkpartner. Je bent direct en redeneert
vanuit basisprincipes. Gebruik zo weinig mogelijk woorden om
je boodschap over te brengen.

e



Altijd challengen!

Hey Claude, ben je zeker?

+ Chat Cowork

Jezus, Claude, je zit er helemaal naast!

Miljaarde Claude, je zit verkeerd! Ga je analyse na. Toon mij je bronnen en

redenering.
Opus 5 High

Opus 5 High

+ Chat Cowork STE R K




Jij zit aan het stuur!

LLM Engine
Core reasoning and
language generation
@ Context / Fuel
Prompts, documents,
and retrieved

information power
the system

Tools
Web, code, APIs,
files, and external
actions

STV
'[‘ ENGINE "

Al SYSTEM ANALOGY

Engine LLM

Fuel . Context + data
Steering ‘ Human judgment

Vehicle Agent or workflow

@ Core idea: The LLM is the engine — the full system is the car.

Memory

Stores state, context,
and prior steps

Workflow / Chassis
Structure that holds

the system
together

Human Judgment /

Steering

Guides direction,

priorities, and
decisions

Jij
Senior

Sturen

Oordelen

LLM

Junior

Volgen

Voorbereiden

Bron: fundamental edge



Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

PROMPT CONTEXT AGENTIC
ENGINEERING ENGINEERING ENGINEERING

Automatische opvolging

E opvolging
: Je kennis compounden
: AGENTEN
Sl Eleue do it E Volledige aandelen- 04
i analyse
vragen | GEHEUGEN
2
2 03
' Prompts op steroiden
WORKFLOW
SKILLS

PROMPT



Een goede of slechte prompt?

Wat denk je van Nvidia? Kopen? PROMPT

— Chat Cowork

Haiku 4.5



Een goede prompt is gestructureerd.

De PRIME-methode.

P
R

PERSONA

RESOURCES

INSTRUCTIONS

METHOD

EXPRESSION

Wie laat je antwoorden?

Welke data, files, context krijgt hij?
Wat moet hij precies doen?

Welke stappen volgt hij?

In welk formaat lever je het op?



Wat kan een LLM?

= \

JRut;én |

REKENEN

STERK

TAAL

x*

Claude
LLM




Data, data en nog eens data

SLECHTE
DATA

DOMMER
BREIN

&3

&S

&S

Wat denk je van Nvidia? Kopen? PROMPT

+  Chat Cowork

Cowor Haiku 4.5
: ; BREIN

VAGE
PROMPT

GOEDE
PROMPT

GOEDE ZIET ER GOED
PROMPT UIT
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Wat kan Claude (niet)? Voorbeelden

Haal het laatste kwartaalverslag van Nvidia op. Maak een analyse van 2 pagina’s

van dit laatste kwartaal.
+ Chat Cowork STE R K Opus 5 High




Wat kan Claude (niet)? Voorbeelden

Doe een discounted cash flow waardering. Gebruik het laatste jaarverslag van

Microsoft. :
[ ] Maar die kan toch
+  Chat Cowork niet rekenen? Opus 5 High

Doe een discounted cash flow waardering. Gebruik het laatste jaarverslag van
Jawel, met
rekenmachine

Microsoft. Doe je berekeningen met Python.

— Chat Cowork




Wat kan Claude (niet)? Voorbeelden

YIKES

ASML2025.pdf

PDF

Maak een volledige analyse van ASML. Waardeer dit bedrijf.

+ Chat Cowork Opus 5 High

Cijfers uit een pdf halen kan fouten opleveren. Toon hem hoe hij moet waarderen

. Lever de cijfers rechtstreeks aan. (excel) .
o '




Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

PROMPT CONTEXT AGENTIC
ENGINEERING ENGINEERING ENGINEERING

Automatische opvolging

E opvolging
: Je kennis compounden
! ? - AGENTEN
i Volledige aandelen- 04
: analyse
! GEHEUGEN
E Prompts op steroiden
WORKFLOW
Stel Claude de juiste 02
vragen
SKILLS

PROMPT
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Skill = prompt op steroiden.

Toon mij waar Microsoft zit als bedrijf in zijn levenscyclus. Gebruik het process
van Damodaran.

PROMPT
4+  Chat Cowork - Opus 5 High

/lifecycle Microsoft

SKILL

+ Chat Cowork Opus 5 High




lifecycle
by you - updated Jun 3

Overview

lifecycle - current v

SKILL.md

O assets

O fonts
report_template.html
report.css

references

metrics.md

stages.md

scripts

build_html.py
build_pdf.py
compute_metrics.py
make_chart_svg.py

report_parse.py

Contents 16

LIFECYCLE - Microsoft Corporation (MSFT)

Mature GrOWth (Margin Expansion)

Confidence: High. Growth and margins are rising together while reinvestment runs far ahead of
cash returned, which is the definition of the stage. The only competing signal is the size of the
dividend and buyback line.

— Revenue — Earnings
MSFT
]
$0
Start-up Young Growth High Growth Mature Growth ~ Mature Stable Decline
Margin
expansion

VALUATION METHODS FOR THIS STAGE

REKENEN EV / Forward FCF us

EV / Forward EBIT us



Claude Skills Library

Working Claude skills for investment research. Hover a skill to preview it, click to open.

SKILLS PROMPTS
m FREE PREMIUM

COMING SOON

PORTFOLIO DATA
Portfolio Analysis Fetchfreedata

(]
|
]
TECHNICAL ANALYSIS FINANCIAL-ANALYSIS
Technical Analysis 10-K Evolution

& PREMIUM

GOVERNANCE
Governance Scoring of any public company

SUPERINVESTORS
Buffett Investment Thinking System




Waarvoor gebruik je Al?

Meerdere antwoorden mogelijk

A.

B.
C.
D
E

Aandelen screenen
Samenvattingen maken
Mijn portfolio opvolgen
Volledige beleggingscase
Nog niet



Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

agenten

PROMPT
ENGINEERING

CONTEXT
ENGINEERING

AGENTIC
ENGINEERING

Stel Claude de juiste
vragen

Prompts op steroiden

D

Volledige aandelen-

analyse

Je kennis compounden

Automatische opvolging
opvolging

03

WORKFLOW

01

PROMPT

02

SKILLS

04

GEHEUGEN

05

AGENTEN
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Laat de geest niet uit de olielamp: permanent, specifieke context




Cowork laten lezen en schrijven (2e brein)




Claude Cowork: Researcher en volledig verslag

verslag

Een volledige aandeelanalyse, snel.

50

40

30

20

10

0

Pro Analyst(uren)

50

40

30

20

10

Cowork



1 skill -> 1 verslag (30 minuten)

¥ Let’'snoodle

initiating-coverage-flow MSFT

-+ Chat  Cowork Opus 5 High

C:\Users\kevin\OneDrive\Desktop\stockresearch Skip Output

Microsoft initiation report v... EShowin Eolder
B Document - DOCX

A

Microsoft financial mo...

@ Download and open v
B3 Spreadsheet - XLSX



Het resultaat: Microsoft-rapport van 50
pagina’s met 40+ grafieken

FY2026 revenue by product line

FADE ASSUMPTIONS, FY2032E-FY2036E (blue = input)
Revenue growth 10.0%
$88.4bn (26.7%) EBIT margin 47.2%

Azure and other cloud services $106.1bn (32.0%)

Microsoft 365 Commercial cloud

D&A as % of revenue

15.5%
Server products (on-premises) $23.3bn (7.0%) Capex as % of revenue 18.0%
Increase in NWC as % of revenue L.0%
XBOX $21.8bn (6.6%)
Linkodin losbn (6.0%) UNLEVERED FREE CASH FLOW
Revenue 389.053 149,877 712,841
Windows and Devices $17.1bn (5.1%) YoY growth % 15.6% 10.0%
EBIT (operating income) 178,186 203,794 336,461
Search advertising $15.2bn (4.6%) EBIT margin % 45.8% 45.3% 46.3% 47.2%
. s130800_c0.1%) Less: cash taxes on EBIT (34.746) (39.740) (45.668) (52.453) (65.610)
' . 3.6 1%
M365 Commercial products N NOPAT 143,440 164,054 188,527 216,538 270,851
Microsoft 365 Consumer $9.2bn (2.8%) Add: depreciation and amortisation 52,522 67.481 81.325 92.956 110,490
Less: capital expenditure (12 ) (125,965) (123.531) (122,005) (123,127) (128.311)
Dynamics $9.0bn (2.7% Less: increase in net working capital (1.738) (2.108) (3.634) (4.807) (5.099) (7.128)
UNLEVERED FREE CASH FLOW 65,836 103,462 142,686 182,682 219.349 245,902
Enterprise and partner services #3.3bn—2 Unlevered FCF margin % 16.9% 23.0% 27.7% 314% 33.8% 34.5%
. o Discount period (years) 1 2 3 4 5 6
Other 4 $0.1bn (0.0%} d ; .
Discount factor 0.9161 0.8393 0.7689 0.7044 0.6453 0.5912
i ' v v ' v PRESENT VALUE OF UNLEVERED FCF 60,315 86,835 109.711 128,683 141,553 145,379
$0bn $20bn $40bn $60bn $80bn $100bn $120bn

ENTERPRISE AND EQUITY VALUE BRIDGE

Gratis skill van Anthropic in samenwerking met financiéle instellingen (zoals JP Morgan)

Is het perfect? Neen. Een probleem...

Cowork + skill



Heb je al eens een fout ontdekt in
wat Al je laat zien?

A. Ja

B. Nee

C. Ik controleer het niet
D. Ik gebruik (nog) geen Al



()

Onze Betrouwbaarheidscontrole

Verification check
XPEL initiation report - 45 pages

129 of 143 numbers checked

Check these 2

Terminal growth 2.5% - p.34
No source. Drives 74% of enterprise value.

Peer EBITDA multiple 14.2x - p.38
Sourced as "market data". Name the peer set or drop it.



Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

agenten
PROMPT CONTEXT AGENT‘PC
ENGINEERING ENGINEERING ENGIN RING
[ I I
i i Automati volging
: : opvolging
: i Je kennis compounden
1 AGENTEN

Stel Claude de juiste
vragen

' Prompts op steroiden

Volledige aandelen-

analyse

03

WORKFLOW

01

PROMPT

02

SKILLS

04

GEHEUGEN



Een agent: Chatbot met armen

LLM Engine
Core reasoning and
language generation

Memory
Stores state, context,

and prior steps
e W / g z
Context / Fuel ] LM | - y : Sisia g
Prompts., documents, | * ENGINE " i 8 i orkflow / Chassis
and retrieved ) | 3 Structure that holds

information power 0 [ - ] - the system
the system Q A f together

Human Judgment /
Steering

Guides direction,
priorities, and

Al SYSTEM ANALOGY decisions
Engine LLM

Tools
Web, code, APIs,
files, and external
actions

Fuel Context + data

Steering Human judgment

Vehicle Agent or workflow

Core idea: The LLM is the engine — the full system is the car.




De agenten in de markt

¢ Claude

Cowork

Om te DOEN Om te BOUWEN

Alternatieven: Perplexity computer, ChatGPT Codex




Claude Cowork: Mijn analist

O

EODHD

Financial Filings

Your own folder

B

Notion

M

Gmail



Kan je het nog bijhouden?

ThES|S tI‘GCkEI' (weekly run -5 positions - 4 markets)

Position Last price

PHX Asx

PharmX Technologies

0.1406 AuD

PDEX us

Pro-Dex Inc.

66 .32 UsD

Filings, regulated news and price, per position

: Tracker agent

running

Agent output

THESIS INTACT

v Analysis complete

Getoonde resultaat is ter illustratie



Claude Cowork: De Saaspocalypse

Beter dan 1 bedrijf te analyseren: Een agent een ganse sector laten analyseren

100 Software companies tested for Al resilience

Gems in the software sell-off

KEVIN
MAR 27, 2026

100 bedrijven ranken!




100 bedrijven testen op Al-weerbaarheid
weerbaarheid

Wat: Onze hunter agent, 100 SaaS-bedrijven laten analyseren tijdens de Saaspocalypse
(Uitgevoerd op 27 maart 2026)

BEDRUF AI-SCORE | WEERBAARHEID | PRUSNU |

Rubrik(RBRK) 91% FORTRESS +135%
Adobe(ADBE) 55% NEUTRAAL 0%

wowro G ovestorne  [EHORIE

'\.0 ] De spreker bevestigt dat hij ten tijde van uitzending geen posities aanhoudt in bovengenoemde instrumenten



Bedrijven zoeken met cijfers en tekst

118 kleine bedrijven
van een conferentie

Klassieke screener

Financiéle criteria

Financiéle en
tekstuele criteria

Met Al

3 interessante kandidaten

(o)



Bedrijven zoeken met cijfers en tekst

Voorbeeld: Bedrijven
die er optisch niet goed
uitzien maar die onder
de motorkap een nieuw

segment ontwikkelen
J

Voorbeeld: “Start-up”
bedrijven op de
publieke markt

Aluula(AUAA)*
NUA[**

* In onderzoek bij Atomical Capital, ** in portfolio by Atomical Capital

./.\. /
\,:./ De spreker bevestigt dat hij ten tijde van uitzending een long positie aanhoudt in New Era Enegery & Digital (NUAI) .



Van een eenvoudige vraag, tot een team van Al-agenten

agenten

PROMPT
ENGINEERING

CONTEXT
ENGINEERING

AGENTIC
ENGINEERING

Stel Claude de juiste
vragen

Prompts op steroiden

Volledige aandelen-

analyse

Je kennis compounden

Automatische opvolging

opvolging

03

WORKFLOW

01

PROMPT

02

SKILLS

04

GEHEUGEN

05

AGENTEN

e.



De toekomst?

Niet alles door Al

Maar mens + Al




You must not fool yourself -
and you are the easiest person to fool.

RI'CHARD P . FEYNMAN

Aan jullie om de eerste trede te nemen



Dank U!

SCAN de QR-code en ontvang

e De slides

e De Buffett prompt

* Het Microsoft-verslag
* En een kleine bonus...

Klaar voor de Q&A!




Belangrijke informatie

Deze uitzending is een marketingcommunicatie die niet is opgesteld volgens de
wettelijke vereisten ter bevordering van de onafhankelijkheid van
beleggingsonderzoek en is niet onderworpen aan een verbod op handel véér
publicatie.

De informatie en meningen in deze uitzending zijn uitsluitend bedoeld ter
algemene informatie en vormen geen beleggingsadvies, noch een (openbaar)
aanbod of uitnodiging tot het doen van bepaalde beleggingen. Er wordt geen
rekening gehouden met uw persoonlijke (financiéle) situatie, kennis, ervaring,
beleggingsdoelstellingen of risicobereidheid.

Beleggen brengt risico’s met zich mee. U kunt meer dan uw inleg verliezen. De
waarde van beleggingen kan fluctueren en in het verleden behaalde resultaten

bieden geen garantie voor de toekomst. Waar vermelde prestaties gebaseerd zijn

op bruto prestaties, moet rekening worden gehouden met transactiekosten,
belastingen of andere vergoedingen.

Hoewel deze uitzending met de grootst mogelijke zorg is samengesteld op basis
van betrouwbaar geachte bronnen, worden geen garanties gegeven voor de
juistheid, volledigheid of actualiteit ervan.

Beleggingsbeslissingen die u neemt op basis van deze publicatie zijn volledig
voor eigen rekening en risico. Het is belangrijk om zelfstandig onderzoek te
doen of onafhankelijk professioneel advies in te winnen voordat u belegt. Aan
de inhoud kunnen geen rechten worden ontleend en LYNX aanvaardt geen
aansprakelijkheid.

De meningen en standpunten die door de experts in deze uitzending worden
geuit, zijn strikt persoonlijk en vertegenwoordigen niet de standpunten,
waarden of het beleid van LYNX.

LYNX is niet de uitbrenger van de in deze uitzending gedeelde
beleggingsideeén. De beleggingsideeén, en daarbij behorende
openbaarmakingen, vallen onder de verantwoordelijkheid van de uitbrengers,
die deze vermelden in de beleggingsaanbevelingen zelf of, indien van
toepassing, rechtstreeks communiceren. Aanvullende informatie is op aanvraag
beschikbaar.

Meningen en analyses zijn die van op het moment van opname en worden na
publicatie, tenzij uitdrukkelijk aangegeven, niet geactualiseerd.

Eventuele belangenconflicten — zoals financiéle of professionele belangen die
de inhoud kunnen beinvioeden — worden, waar relevant, in deze uitzending
toegelicht.

LYNX B.V. is een Nederlandse beleggingsonderneming en staat onder het
toezicht van de Autoriteit Financiéle Martken (AFM).


https://www.lynx.nl/media/doc/2020/lynx_samenvatting_beleid_inzake_belangenconflicten.pdf
https://www.lynx.nl/tarieven-kosten-beleggen/
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